
LA VALUTAZIONE CON IL METODO DEI FLUSSI DI CASSA SCONTATI
DI FARMACEUTICI DOTT. CICCARELLI: 2006-2010 (in migliaia di euro)

2006 2007 2008 2009 2010 valore
terminale

Margine operativo lordo 4.259 4.770 5.352 5.772 6.219 –

Investimenti tecnici e capitalizzazioni di costi (200) (200) (200) (200) (200) –

Variazione capitale circolante netto (2.020) (769) (833) (599) (638) –

Imposte pro-forma (Ires e Irap su Uon previsto) (1.392) (1.577) (1.997) (2.148) (2.312) –

Flusso di cassa annuo netto 647 2.224 2.322 2.824 3.069 32.816

Fattore di sconto 0,966 0,900 0,839 0,783 0,730 0,680

Flusso di cassa annuo scontato 625 2.002 1.949 2.210 2.239 22.323

Flusso di cassa annuo scontato e cumulato 625 2.627 4.576 6.786 9.025 31.348

W.A.C.C. (%) 7,26 Valore terminale 32.816
Rendimento delle attività senza rischio (%) 3,5 Flusso di cassa medio del periodo 
Premio medio richiesto per di previsione 2.217
l’investimento in attività d’impresa (%) 5,0 Tasso di sconto 7,26
Fattore di rischio specifico dell’attività in esame 1,00 Tasso di crescita dei flussi oltre 
% di capitale nella struttura finanziaria l’orizzonte 0,5
ideale dell’impresa in esame 70,0
Costo del denaro per l’impresa in esame in 
struttura finanziaria ideale (%) 6,5
Aliquota marginale d’imposta 33,0
% di debito nella struttura finanziaria 
ideale dell’impresa in esame 30,0

Valutazione dell’attività operativa 31.348 Valutazione del capitale economico 38.031

(Debito)/credito finanziario netto al 31.1.2006 6.684
Partecipazioni non strumentali al 31.1.2006 0

Fonte: Farmaceutici Dott. Ciccarelli Largo Consumo
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