
VALUTAZIONE CON IL METODO DEI FLUSSI DI CASSA SCONTATI 
DI VICENZI BISCOTTI SPA (in migliaia di euro)

2006 2007 2008 2009 2010 val. terminale

Margine operativo lordo 3.889 5.996 8.024 9.154 9.748

Investimenti tecnici e capitaliz. di costi (1.900) (1.900) (1.900) (1.900) (1.900)

Variazione capitale circolante netto 4.094 (1.254) (1.088) (498) (143)

Imposte pro-forma (Ires e Irap su Uon previsto) (1.141) (1.861) (2.547) (3.047) (3.200)

Flusso di cassa annuo netto 4.942 981 2.489 3.709 4.505 53.852

Fattore di sconto 0,968 0,908 0,851 0,798 0,748 0,701

Flusso di cassa annuo scontato 4.785 890 2.118 2.958 3.369 37.745

Flusso di cassa annuo scontato e cumulato 4.785 5.675 7.793 10.751 14.120 51.865

W.A.C.C. (%) 6,67 Valore terminale 53.852
Rendimento delle attività senza rischio (%) 3,5 Flusso di cassa medio del periodo 
Premio medio richiesto per di previsione 3.325
l’investimento in attività d’impresa (%) 5,0 Tasso di sconto 6,67%
Fattore di rischio specifico dell’attività in esame 0,90 Tasso di crescita dei flussi oltre
% di capitale nella struttura finanziaria l’orizzonte 0,5%
ideale dell’impresa in esame 66,7
Costo del denaro per l’impresa in esame in 
struttura finanziaria ideale (%) 6,0
Aliquota marginale d’imposta 33,0
% di debito nella struttura finanziaria 
ideale dell’impresa in esame 33,3
Valutazione dell’attività operativa 51.865 Valutazione del capitale economico 21.760

(Debito)/credito finanziario netto al 31.1.2005 (30.106)
Partecipazioni non strumentali al 31.1.2005 0

Fonte: Vincenzi Biscotti spa Largo Consumo
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